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Кредитные рейтинги Standard & Poor’s

Кредитный рейтинг эмитента, присваиваемый Standard & Poor’s, – это мнениеКредитный рейтинг эмитента, присваиваемый Standard & Poor s, это мнение 
Standard & Poor’s относительно способности и готовности эмитента 
своевременно исполнять свои долговые обязательства
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Кредитные рейтинги Standard & Poor’s
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Корпоративные кредитные рейтинги Standard & Poor’s

Кредитный рейтинг эмитента, присваиваемый Standard & Poor’s, – это мнениеКредитный рейтинг эмитента, присваиваемый Standard & Poor s, это мнение 
Standard & Poor’s относительно способности и готовности эмитента 
своевременно исполнять свои долговые обязательства
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Оценка собственной кредитоспособности компании

Бизнес риск Ф йБизнес-риск
Страновой риск

Отраслевые / рыночные факторы

Финансовый риск
Финансовая политика

Особенности бухгалтерского учета и 
Конкурентная позиция

Структура затрат

Производственная эффективность

у р у

информационный риск

Показатели денежного потока

Стабильность доходов

Диверсификация

Рентабельность в сравнении с компаниями 

Структура капитала

Ликвидность / краткосрочные факторы

Финансовая гибкость
с сопоставимыми рейтингами

Стратегия менеджмента и корпоративное 
управление

Финансовая гибкость
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ОАО «Атомэнергопром» и другие российские компании, связанные с государством

Компания Рейтинг S&P Выручка EBITDA
EBITDA 
маржа

FFO/
долг

Долг/
EBITDA

Долг/(долг+
капитал)

млн. $ млн. $ % % x %

ААтомэнергопром BBB/Stable/A-3 13,058.1 5,993.3 45.9 65.8 1.3 17.4 

Мосэнерго BB/Stable/-- 4,847.1 732.6 15.1 71.4 0.9 9.7 

ФСК ЕЭС BBB/Stable/-- 3,780.7 1,818.1 48.1 92.3 1.2 6.8 

РЖД BBB/Stable/-- 47,255.9 15,384.1 32.6 63.6 1.2 22.9 

АК Транснефть BBB/Stable/-- 14,929.7 8,114.4 54.4 51.3 1.7 33.5 

Газпром BBB/Stable/A-2 120,206.4 48,630.2 40.5 99.0 0.9 16.2Газпром BBB/Stable/A 2 120,206.4 48,630.2 40.5 99.0 0.9 16.2 

финансовые данные в таблице приведены за 2010 г.
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Основные негативные факторы кредитоспособности 
ОАО «Атомэнергопром» (по мнению Standard & Poor’s)

- Сложная, еще только формирующаяся корпоративная структура и 
непродолжительная история деятельности компании в существующем виде

- Высокий уровень операционных и строительных рисков

- Масштабная программа капитальных расходов, ее реализация приводит к 
высокому отрицательному значению свободного операционного денежного 
потока

- Существующие торговые ограничения
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Основные позитивные факторы кредитоспособности 
ОАО «Атомэнергопром» (по мнению Standard & Poor’s)

• Очень высокая, по нашему мнению, вероятность экстренной поддержки со 
стороны государства

• Передача активов крупные вливания капитала и политическая поддержка соПередача активов, крупные вливания капитала и политическая поддержка со 
стороны государства

• Вертикально интегрированная бизнес-модель, обеспечивающая полный цикл 
йпроизводства в сфере ядерной энергетики, а также монопольное положение 

компании в России

• Благоприятные перспективы развития российской ядерной энергетикир р р р д р р

• Хорошие позиции на мировом рынке уранового сырья: второе место по 
размерам ресурсной базы и четвертое — по объему добычи урана

• Сильные позиции на рынке услуг по обогащению урана 

• Пока невысокий уровень использования финансового рычага и наличие 
больших резервов ликвидностибольших резервов ликвидности
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Влияние государственной поддержки на рейтинг ОАО «Атомэнергопром»
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Оценка вероятности чрезвычайной поддержки для компаний, связанных с государством
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Компания Рейтинг Оценка роли 
компании

Оценка связей 
компании с

Оценка 
СК*

Оценка бизнес-
профиля

Оценка 
финансовог

Сравнение кредитного рейтинга ОАО «Атомэнергопром» с рейтингами некоторых 
российских и зарубежных компаний

S&P компании 
для 

государствв
а

компании с 
государство

м

СК* профиля финансовог
о профиля

Атомэнергопром BBB/Stable/A-3 Очень важная Очень прочные bb Удовлетв. Значительный

AREVA BBB-/Stable/A-3 Важная Очень прочные bb- Приемлемый Агрессивный

Urenco Ltd. A-/Negative/A-2 Ограниченная Умеренные a- Сильный Умеренный

EDF S.A. A+/Stable/A-1 Важная Очень прочные a Очень сильный Значительный

Cameco Corp. BBB+/Stable/A-2 n/a n/a bbb+ Удовлетв. Невысокий

РЖД BBB/Stable/-- Крит. важная Очень прочные bbb- Удовлетв. Умеренный

АК Транснефть BBB/Stable/-- Крит. важная Очень прочные bbb- Удовлетв. Умеренный

Мосэнерго BB/Stable/-- n/a n/a bb- Приемлемый Агрессивный

ФСК ЕЭС BBB/Stable/-- Очень важная Очень прочные bb+ Удовлетв. Значительный

Газпром BBB/Stable/A-2 Крит. важная Очень прочные bbb- Удовлетв. Умеренный
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Спасибо!
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